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Thong tin chung: ABSTRACT

Ngay nhdn: 25/05/2015 This research analyzes factors’ influence, especially the product quantity
Ngay chap nhan: 29/10/2015 affects the capital (particularly fixed assets, machinery and other
equipment) by using demand function — Nerlove’s partial adjusment

Title: model. The results of this model illustrates the partial adjustment
Determinants of demand for mechanism of quantity variables with the value of 0.7113. This is clear
equipment investment of that the information was not rapidly updated in order to plan investment
enterprises in Can Tho city projects of enterprises and this consequently influence to the effectiveness

of fixed assets’ investment. The effects of quantity’ factors on investment
Tir khoa: decision are lower than those in long term and it takes a time of 2.5 years
Ham cdu Nerlove, dg co to illustrate clearly such influences. In addition, the enterprises’ revenue
gidn, dau tir, mdy moc thiét and operation time positively affect fixed assets’ investment;, on the
bi contrary, the debt rate and profit of previous year have negative effects.

Moreover, there is a trade off between fixed assets’ investment and the
Keywords: number of labours.

Nerlove demand’s function,

elasticity, investment,

equipment Nghién ciru nay phan tich anh huong cua cac yéu to, dac biét la san lwong
doi véi von dau tw mdy moc thiét bi bang cdch si dung ham cau diéu
chinh timg phan dang Nerlove. Két qud wée lwong ciia mé hinh co ché
diéu chinh timg phan ciia bién san leong thu dwoc gia tri ciia hé sé diéu
chinh 1a 0,7113. Piéu nay cho thdy théng tin chwa dwgc doanh nghiép cdp
nhdt kip thoi dé hinh thanh ké hoach dau tw mdy méc thiét bi ciia doanh
nghiép tir 6 anh huong dén cau dau fu mdy moc thiét bi. Trong ngan han,
yéu t6 san lwong anh huong dén quyét dinh dau tw mdy méc thiét bi thap
hon trong dai han va sau 2,5 nam sé thdy ré sw dnh huong cua san hrong
dén von dau tw mdy méc thiét bi. Ngodi ra, doanh thu, so nam hoat dong
ciia doanh nghiép anh hwong tich cuc dén von dau tw mdy méc thiét bi.
Trong khi do ty I¢ ng nam trudc, loi nhudn nam truée c6 anh huong tiéu
cwe dén von dau tw mdy méc thiét bi va cé sw danh doi gitta von dau tuw
mdy moc thiét bi véi lao dong.

TOM TAT

1 GIOI THIEU nghiép, chiém 14,6% ving PBSCL. Nam 2010, s6
doanh nghiép cia TP. Can Tho ting 114% so voi
nam 2005 nhung tong v6n san xuét kinh doanh cua
cac doanh nghiép ting 477% so véi 2005. Diéu nay

Niam 2010, DPdng bing song Ciu Long
(DBSCL) c6 24.415 doanh nghi€p va thanh pho
Can Tho (TP. Can Tho) c¢6 dén 3.564 doanh
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cho théy, cac doanh nghiép tai TP. Can Tho d3 va
dang ddu tu ngay cang manh mé hon vao san xuat
kinh doanh. Trong s6 von dau tu hang nim cua
doanh nghiép tai TP. Can Tho, phan 16n 1 vén dau
tu vao cac hoat dong san xuét kinh doanh, xay
dung co so ha tang cho san xuit va cac hoat dong
nay c6 tac dong truc tiép dén nang luc san xuat,
hiéu qua kinh doanh cta doanh nghiép. Tuy nhién,
viéc danh gia cdu diu tr may moc thiét bi
(MMTB) theo san lwong (dugc do ludng bing
doanh thu thuin) cua doanh nghiép dé lam co s&
xé4c dinh vén dau tu can thiét cho MMTB méi khi
mubn gia ting gia tri san luong ddu ra gan nhu
chua dugc nghién ctru tai Viét Nam. Do do, muc
tiéu chinh cua nghién ctru nay 1a phan tich hién
trang dau tu va cau dau tu vao MMTB cia doanh
nghiép tai TP. Can Tho va d& xuit giai phap dé
nang cao kha ning dau tu ciia doanh nghiép vao
MMTB.

2 PHUONG PHAP NGHIEN CUU
2.1 Luwgc khdo tai liéu

Olabisi, Sherifat Yusuff da nghién ctru cac yéu
t6 anh huong dén hoat dong kinh doanh ctia doanh
nghiép quy mo nho ¢ Lagos — Nigeria. Két qua cho
thiy, nhiing yéu t6 anh huong dén hoat dong kinh
doanh ctua doanh nghi¢p nhd do ni lam chu cé
nhiéu khac biét voi nhitng yéu t6 anh huéng dén
kinh doanh cua doanh nghi¢p nhé do nam lam chu.
Tudi ctua doanh nghiép, nguén nhan lyc cua cac
doanh nghiép cé tac dong tich cuc dén hoat dong
kinh doanh ctia doanh nghiép quy mé nho. Mot yéu
t6 khac ciing anh huong dén hoat dong kinh doanh
1a kha ning tiép can day du v6i cac ngudn luc tai
chinh cua doanh nghiép.

Pham L& Thong va ctv. (2008) da nghién ctu
nhiing yéu té anh huong dén quyet dinh dau tu ciia
doanh nghiép. Két qua cho thay dau tu cua cac
doanh nghiép phu thudc vao cac yéu t6 nhu: von tu
¢6, loi nhuan ciia nhitng nim trude, sb tién vay
dugc tir cac ngdn hang, tang trudng cua doanh thu
trong qua khir, nang luc ndi tai, moi truong kinh
doanh. Cac doanh nghiép c¢6 quy mo 16n hon lai c6
tdc do du tu mo rong quy mé chdm hon.

Vo Thanh Danh (2011) da sit dung ham phan
{mg cung dang diéu chinh timg phan dé nghién ctru
ham cung mia duong. Pay 1a mo hinh tuy hdi quy
va tac gia da img dung mo hinh hdi quy OLS dé
xéc dinh cac hé s6 anh huong. Két qua cua nghién
ctru cho théy, gia khong anh huong den quyét dinh
b tri dién tich trdng mia trong ngén han nhung
trong dai han c¢6 anh huéng dén sy thay dbi cua
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dién tich trong mia. Pic biét, gia duong thé gidi tro
thanh mot nhén t6 quan trong va co anh huong 16n
ddi véi viee b tri dién tich tréng mia & PBSCL ca
trong ngin han va dai han. Trong dai han anh
hudéng nay cé mirc do 16n hon. DY co gidn cua
gia duong thé gidi trong ngan han va dai han 14 1,2
va 5,0.

V5 Thanh Danh, Nguyén Thi Phuwong Lam
(2013) sur dung md hinh cau diéu chinh tung phan
va ly thuyet nhan dang doanh nghiép aé phén tich
cau dau tu ciia doanh nghiép. Két qua cho thiy cac
yéu t6: hiéu qua kinh doanh, sy ting truong cua
doanh nghiép va quy md cua doanh nghiép la cac
yéu t6 chinh anh huéng dén su lya chon co cau vbn
ctia cic DNNVV. Do han ché vé vén, da s6 may
moc, thiét bi cia DNNVV c6 tudi sit dung cao.
Cau dau tu ciia caic DNNVV phu thudc véo ting
truong doanh thu hon 14 quy mé d4u tu ctia nhiing
nam trude. DO co gidn cua du tu trong dai han va
ngén han lan luot 1a 2,55 va 2,18 twong tmg v6i hé
s6 diéu chinh 3= 0,8584.

Tom lai, co mot s6 nghién ctru ¢6 lién quan vé
no6i dung bai bao nay (nhitng yéu t6 anh huong dén
dau tu) va phuong phap nghién ciru (phan ung
cung mia duong, ycu t6 anh huong dén dau tu, yéu
t6 anh huong dén kinh doanh). Bai bao nay su
dung mé hinh hoi quy bién tré theo cach tlep can
cua Marc Nerlove de tim ra do co gidn cua cau dau
tu MMTB trong ngan han, dai han va tinh toan thoi
gian trung binh dan dén d¢ tré.

2.2 Phwong phap nghién ciu

2.2.1 Phirong phdp thu thdp s6 liéu

S lidu so cdp: Nghién ctru nay sir dung sb liéu
cia 250 doanh nghiép (chiém trén 13% doanh
nghiép cua TP. Can Tho nam 2006) thudc 4 quin
ctia TP. Can Tho tr bd s6 lidu diéu tra hang nam
ctia Cyc thong ké TP. Can Tho. Thoi gian phat sinh
s6 lidu 1a giai doan 2007-2010 (4 nam).

S6 liéu tha cép: S6 liéu thir céip duogc thu thap
tir Nién giam thong ké TP. Can Tho, Nién gidm
thong ké Viét Nam, cac bao céo, nghién ciru cd
lién quan dén tinh hinh du tu, hiéu qua dau tu,
nhitng yéu t6 anh huéng dén du tu cia doanh
nghiép, giai phap nang cao hiéu qua dau tu, ...

2.2.2 Phwong phap phan tich

Nghién ctru st dung nhitng phuong phap phan
tich sau day:
(i) Phuong phdp so sinh so liéu va thong ké

mé td nham md ta, danh gia vé hién trang dau tu
MMTB ciia doanh nghiép, hiéu qua san xuit kinh



Tap chi Khoa hoc Truong Pai hoc Can Tho

doanh, qhu ’céu dau tu MMTB,... cua doanh
nghiép dé thay §Iuoc hién trang dau tu cua doanh
nghiép tai TP. Can Tho.

(ii) Phén tich ty sé tai chinh d& danh gia hiéu
qua kinh doanh cua doanh nghi¢p trong giai doan
2007-2010. Nhiing ty so tai chinh sau day duogc st
dung trong nghién cou:

— Ty suét lgi nhun/tai sin (ROA) dé dénh gia
hi€u qua san xuat kinh doanh cua doanh nghiép.

— Ty suét loi nhugn/von chii s¢ hiru (ROE)
nham danh gia hiéu qua st dung von chu s¢ hiru
cua doanh nghiép.

— Ty suét loi nhuan/tai san ¢6 dinh (ROF) dé
danh gia hiéu qua st dung TSCD cua doanh
nghiép.

(iii) Phuong phap wdc lugng md hinh diéu
chinh timg phan (Partial Adjustment Model -
PAM) cta Marc Nerlove dé udc lugng ham ciu
dau tu ciia doanh nghiép.

M6 hinh diéu chinh timg phan cua Marc
Nerlove dugc st dung dé wdc luong anh hudng cua
san lwong dén vén dau tu may moéc thiét bi. Vén
dau tur san xuét ctia doanh nghiép bao gdm von dau
tu vao TSCP va von dau tu vao tai san luu dong.
Dbi tuong von dau tu trong nghién ctru nay 1a von
dau tu vao TSCD ma chu yéu vén ddu tu vao ba
nhém tai san gém: (i) Vén ddu tu vaio MMTB,
cong nghé qua xdy dung co ban; (i) Vén dau tu
vao TSCD khong qua xay dung co ban; va (iii) Chi
phi stra chita, nang cép TSCD.

Gia dinh rang mirc d6 mong mudn vé mirc dau
tu cua doanh nghiép cho cong nghé, MMTB moi
(Y(") 1a mot ham tuyén tinh cua doanh thu thudn
(X) nhu sau:

Y =Po+ i Xt u (1)

~ Do mirc d6 mong mudn khong thé quan sat tryc
tiép duge, Marc Nerlove da dua ra gia thuyét dicu
chinh timg phan duogc viét theo phuong trinh sau:
Yi— Y =8(Y - Y1) 2
Trong d6:
&: Hé s6 diéu chinh (0<8 < 1)
Y- Yoi: Gia tri thay doi thuc té ctia dau tu
_ (Y - Y): Gid tri thay d6i mong mudn coa
dau tu
Ph}rang trinh (2) chi ra rang, thay ddi thuc té
cua von dau tu cua doanh nghiép trong giai doan t

la mot phan d cua thay d6i mong woc cho giai doan
d6. Néu & = 1 thi vbn dau tu thuc t& 1a bang von
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dau tu mong mudn, hay noi cach khac von dau tu
thuc té diéu chinh thanh vén dau tw mong mudn
ngay lap tuc (trong ciing thoi gian). Néu & = 0 ¢o
nghia 1a khong c6 su thay doi do vén dau tur thuc té
tai thoi diém t bang vai thoi gian trude dé.

Phuong trinh (2) c6 thé dugc viét cach khac
nhu sau:

=3 Y +(1-8)Ye, 3)

Phuong trinh (3) cho thiy, doanh nghiép dau tu
tai thoi diém t 1a binh quan cua cac dau tu mong
mudn tai thoi diém d6 va dau tu dang ton tai trong
khoang thoi gian trudc do, & va (1-9) 1a cac chi so
anh hudng.

Thay (1) vao (3) ta dugc mé hinh kinh té luong
dudi day:

Y =00+ 6f1 Xi+ (1 4)

Phuong trinh (4) 1a phuong trinh hoi quy tuyff:n
tinh va m6 hinh nay duoc goi la mé hinh diu

chinh ting phan (PAM) hay con goi 1a ham cau
ngén han vé dau tu. Trong do:

- S)Yt.l + Sut

B1: Hé sb co gidn ciia cau dau tw ddi voi doanh thu
3B1: Hé s6 co gidn trong ngén han cta cau dau tu

Phuong trinh (4) c6 thé dwoc bién ddi thanh md
hinh tuyén tinh 16garit (16garit ciia bién hdi quy
phu thudc 12 ham cua cac 16garit cta bién hdi quy
ddc 1ap) nhu sau:

LnY¢=0oo+ o LnX;+ B LnY. + eu (5

Ta s& dung m6 hinh tuyen tinh 16garit (5) dé
uoc luong ham ciu dau tu MMTB trong
ngén han.

M5 hinh Y," = By + B X, + u, dai dién cho dai
han hoac trang thai can béng, nhu cdu dau tu nén
md hinh Y, = 0By + 681 X, + (I — 6)Yws + Ju; cb thé
duoc xem nhu nhu cau ngfm han cho dau tu vi
trong ngén han dau tu hién tai c6 thé khong nhat
thiét phai bang voi gia tri ciia n6 ¢ mirc d6 dai han.
Khi chiing ta u6c tinh chtrc ning ngén han ciia mo
hinh Y: = f0 + 01 Xi + (1 - 6)Yr.1 + Juy va c6 duge
udc tinh cia hé so diéu chinh & (‘ar hé $6 Y. 1)
chung ta c6 thé dé dang rit ra ham cau dai han vé
dau tu bang cach chia 0By va op; cho & va bo qua
sb han tré Yy,

Nghién ctru nay sir dung md hinh hdi quy da
bién theo phwong phap binh phwong nho nhat
(OLS) dé u6c lugng md hinh cau dau tw MMTB
v6i cac bién sd duogc 1dy 16garit trude khi xtr 1y hoi
quy OLS. Kiém dinh hién tuong tu trong quan bang
kiém dinh BG — Breush & Godfrey (kiém dinh
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trong quan chudi bac p, voi p > 1), néu LM =
obs*R-Squared > y* hodc P-Value < o can kiém
dinh thi bac bo gia thuyét Ho, c6 nghia 1a mé hinh
¢6 hién tugng tu twong quan.

(iv) Phén tich hoi quy da bién dé xac dinh
nhitng yéu to anh huong dén dau tu MMTB.

Trude khi 4p dung mo hinh hdi quy da bién
dugc sir dung dé xac dinh nhitng yéu t6 anh huong
dén dau tw MMTB ta kiém tra hién tugng da cong
tuyén bang (i) ma tran tuong quan dé xac dinh mdi
quan hé cua cac bién doc lap dé Iya chon bién dua
vao md hinh; (ii) hé sé phong dai phuong sai (VIF)
dé phat hién hién tuong da cong tuyen nham danh
gid d6 phu hop ciia mé hinh. Kiém dinh Durbin-
Watson dugc su dung dé phat hién hién tuong tu
tuwong quan.

Nghién ciru st dung mo hinh hoi quy da bién
theo phuong phép binh phuong nho nhat (OLS) véi
phuong trinh nhu sau:

Y = fo + BiXi + P2iXs + P3X3 + PaXy + PsXs +
BeXe + aiD1i + ouDyi + &;

Trong do:

Y: Ir/érn ddu tw tang thém cho MMTB (triéu dong), &

la sai so.

Xi: Doanh thu thuan (triéu déng)

Xo:
Xs:
Xq:
Xs:
Xe:

Loi nhudn sau thué nam trude (triéu dong)
Vén chii sé hitu ndam trude (triéu dong)

Ty 1é no nam trude (ldn)

86 lao dong (nguoi)

86 ndm san xudt kinh doanh (niim)

Dii: Loai hinh ctia doanh nghi€p. i nhan gia tri
1a 1 khi doanh nghiép c6 von dau tu cia Nha nudc,
i nhan gia tri 0 khi doanh nghiép khong c6 von dau
tu cia Nha nudc.

~ Dait Quy m6 cua doanh nghiép. Do ludong bing

tong tai san binh quan va dugc phéan lam 2 loai
(theo quy dinh phan loai ciia Nghi dinh 56). i nhén
gia tri 1a 1 khi doanh nghiép dugc phéan loai la
doanh nghiép vira va 16n, i nhan gia tri 0 khi doanh
nghiép la doanh nghi€p nho hoac siéu nhd.

3 KET QUA VA THAO LUAN

3.1 Danh gia thyc trang hoat dong va diu
tw MMTB ciia doanh nghiép tai TP. Can Tho

3.1.1 Phan tich va danh gia thuc trang hoat
dong cua doanh nghiép

34

Phan D: Khoa hoc Chinh tri, Kinh té va Phdp ludt: 40 (2015): 31-38

Nghién ctru khao sat 250 doanh nghiép thudc 4
quan Ninh Kiéu, Binh Thuy, Thot Not, Cai Rang.
Céac doanh nghiép nay chu yéu 1a cong ty trach
nhiém hitu han (chiém 38,6%), doanh nghiép tu
nhan (28,8%) va nhitng loai hinh doanh nghi¢p
khéc (32,6%). Nganh nghé chinh ctia nhitng doanh
nghiép dugc khao sat 1a xay dung, xay xat ché bién
gao, ché bién thuy san,... va phﬁn 16n doanh nghiép
khong thay ddi nganh nghé hoat dong chinh trong
giai doan 2007-2010. Tong lao dong thuong xuyén
trung binh ctia mdi doanh nghiép nam 2007 1a 137
ngudi (£ 512 nguoi), nam 2008 tang 1én 4,4% so
v6i nam 2007 nhung sau d6 c¢6 xu huéng giam dan
(nam 2009 giam 2,2% so v&i nam 2008, nam 2010
giam 10,8% so v6i nam 2009).

Co cdu tai sin, nguon von ciia doanh nghiép:
Téng tai san cua doanh nghiép nam 2010 trung
binh 14 70.743 triéu ddng va ting lién tyc qua cac
nam (trung binh 18,7%/nam). Tai san ngan han ciia
doanh nghiép chiém ty trong rat 16n trong co ciu
tai san (68% dén 13%). Nam 2008 c6 mot su dich
chuyen lon vé vbn chu sé hitu cia doanh nghiép,
co cau vbn chii s¢ hitu giam tir 42% (nim 2007)
xudng con 39% (nim 2008) va tir nim 2008 dén
2010 doanh nghi€p da duy tri dugc co céu ngudn
tai tro tr no phai tra (61%) va vbn chu s¢ hiru
(39%). Co cau ngudn vén cua doanh cho thiy
doanh nghiép di tan dung ngudn tai tro tir ng thay
vi ting vén cha so hitu s& lam giam hiéu qua tai
chinh cuia doanh nghiép.

Hiéu qua kinh doanh ciia doanh nghiép giai
dogn 2007-2010: Hinh 1 cho thdy, nam 2007 la
nim doanh nghiép hoat déng hiéu qua nhét trong
giai doan 2007-2010 thé hién & cac ty sb tai chinh
nhu ty suét sinh 10i cua tong tai san (ROA), hiéu
sudt st dung tai san cd dinh (ROF), suét sinh lgi
ctia von chu s¢ hitu (ROE) déu cao hon so véi cac
nam khac.

Hiéu qua kinh doanh cua doanh nghi¢p giai
doan 2007-2010 giam dan, ROE con & mic thap
(10% dén 16%) va trong giai doan ‘nay co nhiéu
doanh nghiép thua 16 1am tham hut vbn chi s& hiru.
Hiéu qua kinh doanh giam 1a mot trong nhing yéu
t6 lam giam dong lyc dau tu cia doanh nghiép
trong nhirng ndm tlep theo va vi vay c6 nguy co roi
vao vong lan quan giam dau tu dan dén hiéu qua
thap — hiéu qua thap 1am cho lgi nhuén tich liy it
s¢ dan dén giam dau tu.
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Hinh 1: T¥ s6 tai chinh ciia doanh nghiép 2007-2010
Nguon: Két qua khdo sdt, 2012
3.1.2 Thuc trang ddu tu ciia doanh nghiép

Két qua khao sat cho thdy, sé doanh nghiép c6
gia ting vén diu tu hang nim trong giai doan
2007-2010 con & mirc thdp vdi ty 18 doanh nghiép
¢6 ting von dau tu lan luot 1a 40%, 36%, 29%,

Nam 2007
Péu tr khac
5%
B& sung von
Iuu dong _—
o
Xdy dyng
co ban
50 May moe
o ) thiét bi
Sira chira Mua sim 38%
TSCD TSCH
26% 14% Khac 7%
Dau tr Nim 2009
Xay Iip
- A 44%
BO sung von
hru dong
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thiét bi
54%
Khac 2%
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40%. Phan 16n von dau tu duoc phan bd dé bd
sung vao von luu dong, chiém dén 63% tong vén
dau tu tang thém cia nim 2010, chiém 42%-43%
trong nhitng nam 2007-2009. Vén dau tu ting thém
phan bd cho mua sim tai san c¢b dinh va xdy dung
co ban khong 6n dinh. Trong phan von xay dung
co ban doanh nghiép danh mot phan (31%-51%)
v6n dé mua sim may moéc thiét bi. Ngoai ra, hang
nam doanh nghiép con phan bd von dau tu dé sia
chia tai san c6 dinh hodc dau tu khac.

Vén diu tu cua doanh nghiép duge dau tu vao
nhiéu hoat dong nhung ty 1& phan bd von dau tu
cho MMTB hang nam con ¢ muc thap. Trong khi
d6, viéc dau tv mai, dau tu thém MMTB dong vai
trd quan trong cho viéc gia ting ning suét, san
luong, gitp doanh nghiép phét trién theo chiéu
rong va chiéu sau. Vi vay, doanh nghiép can xem
xét dé can d6i von dau tu va vai tro cua von dau tu
cho MMTB gép phan lam thay d6i thu nhap cua
doanh nghiép.

Nam 2008
Pau tr .
; Xy lap
7 ) khac 9% 49%
B0 sung von
hru dong Xay dung
63% co ban B %
13% Mayn m(?c
thiét bi
5 36%
Mua sim
TSCP g
59
14% Khic 15%
Stea chita
TSCP 1%
Nim 2010
Diu tr khdc
27% .
Xay lap
61%
5 . Xay dyng co
Bo sung von ban 11%
Ivu dong
aBED Mua siny May.moc
TSCB iy
B 0 31%
Stra chira —
TSCD Khic 8%

12%

Hinh 2: Ty I¢ phin b vén diu tu ting thém ciia doanh nghiép 2007-2010

Nguon: Két qua khao sat, 2012

3.2 Uéc lwong ham ciu diu tw MMTB ciia
doanh nghiép

Mo hinh cau déu tu trong ngin han duoc do
ludng boi d6 co gidn cia san lugng (do luong bang
doanh thu thuan — X) véi von dau tw MMTB (Y).
Trong uwdc lugng mo hinh, phuong trinh (5) dugc
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hiéu chinh lai bing cach dua thém bién thoi gian T
dé loai trir anh huéng cua yéu td ky thuat tic dong
dén cau von dau tu vao MMTB. Ham cau dau tu
trong ngan han theo phuong trinh (5) dwoc wdc
luong bang phuong trinh hoi quy OLS va thu dugc
két qua ¢ Bang 1.
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Bing 1: Két qua hdi quy mé hinh ciu diu tw MMTB ciia doanh nghiép theo mé hinh Nerlove

TT  Chi tiéu Ky hiéu Hé sb Gia tri t
1  Hangsd 0,90420 0,8824
2 Doanh thu thuin X 0,4560" 3,5399
3 Vbn dau tu MMTB nim trudc Yo 0,2887" 1,9954
4 Thoi gian T -0,2691™ -0,7295
5 Hé so Prob (F-statistic) = 0,000
6 F=17,79%

7  HeésbR*=0,554

8 Hé s6 Durbin-Watson = 1,809

Nguon: Két qua khao sat, 2012

* % 6y nghia thong ké tiong tng & mirc 1%, 10% va ns la khéong c6 y nghia thong ké ¢ mirc 10%

Két qua phan tich & Bang 1 cho thdy, ciu dau
tur MMTB cua doanh nghiép phu thudc vao doanh
thu. Do d6, doanh thu ting truong tot 1a dong luc
dé doanh nghiép gia ting dau tu. Ngoai ra, quy mo
déu tu cia nhitng nam trude ciing co tac dong lam
tang von dau ty MMTB & nim sau. Két qua phan
tich hdi quy cho thay cau dau tw MMTB la kém co
gidn theo doanh thu. Do co gidn cia dau tu trong
dai han va ngén han lan luot 1a 0,6411 va 0,4560
twong tmg v6i hé sb diéu chinh 8= 0,7113. Do dé,
khi san lugng gia ting 6n dinh trong dai han thi cau
vbn dau tr MMTB dugc tang 1én so véi ngén han.

Trong dai han, vbn diu twu MMTB sé& dan duge
didu chinh dén luong von dau tu MMTB mong
mubn. Tuy nhién, can phai xac dinh thoi gian bao
lau thi cdu dau tu MMTB (Y) bat dau c6 phan ting
v6i su thay dbi cua cac bién doc 1ap (X). Do tré
trung vi 1a 2 (40 tré trung vi = - log2/logd) c6 nghia
1a c6 50% thay ddi ctia cau dau tu MMTB dién ra
trong khoang 2 nim. D¢ tré trung binh (do tré
trung binh = - 3/(1-8)) dugc xac dinh 1a 2,5 cho
thay trung binh phai mét 2,5 nam thi sy thay doi
clia cau dau tu méi duoc thay ré do anh hudng cua
su thay ddi san luong.

Trong ngin han, san luong va vén dau tu
MMTB nam trudc cé tac dong tich cyc lam ting
vbn dau tw MMTB, san luong thay ddi ¢6 tinh chét
lau dai thi vén dau tu s& duoc diéu chinh trong dai
han gan bang véi von dau tu mong mudn. Thoi
gian dé lugng von dau tu diéu chinh theo sy thay
ddi cua san lugng trung binh 1a 2,5 nim. P co
gidn trong dai han va do tr binh quan di cung cp
théng tin cho doanh nghiép dé khi doanh nghiép
xac dinh dugc luong vbn dau tu tang thém cho
MMTB thi ciing cé thé dy doan dugc san lugng
trong twong lai hodc nguoc lai néu doanh nghiép
dat ra muc tiéu san lugng trong twong lai thi 6 thé
ude tinh dugc vén dau tu can thiét cho MMTB &
thoi diém hién tai.
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. 3.3 Phén tich nhirng yéu t6 anh hwéng dén
dau tw MMTB ciia doanh nghiép

Bang 2 trinh bay két qua phén tich nhiing yéu
td anh hudng dén vén dau tu MMTB. Thuc su ¢6
ton tai mdi quan hé tuyén tinh giita vén dau tu
MMTB véi it nhat mot trong cac yéu td 1a bién doc
1ap dugc dua vao mo hinh va cac bién doc lap duoc
chon trong moé hinh c¢6 kha nang giai thich kha cao
vé thay doi ciia von dau tw cho MMTB (R? =
0,667). M6 hinh khong c6 hién tuong tu tuong
quan (Durbin-Watson 1a 1,174) va khong c6 hién
tuong da cong tuyén (VIF > 5).

Hai yéu t6 anh huong tich cuc dén von dau tu
MMTB 1a doanh thu thuin va s6 nim hoat dong
cua doanh nghiép. Muc d6 anh huong cta doanh
thu thuan dén v6n dau tw MMTB cua doanh nghiép
& mirc thap (1% thay d6i doanh thu thuan din dén
0,078% thay d6i von dau tu MMTB) ¢6 thé do yéu
t6 do tré thoi gian trong dau tu va trung binh
khoang 2,5 nam sau khi doanh thu dugc gia tang
thi doanh nghiép moi bat dau gia tang dau tu vao
MMTB, con mitc dau tu thém cho MMTB & thoi
diém hién tai khi doanh thu tang chi la mot con s6
nho. Doanh nghiép hoat dong cang lau thi nhu cau
dau tw cho MMTB nhim ting ning suét, san
lwong, chat lugng san phdm cang cao va déy 1a yéu
t6 co tac dong rét tich cuc lam ting vbn dau tu cho
MMTB cua doanh nghié¢p. Tang thém mdt ndm san
xuét kinh doanh thi doanh nghiép cin dau tu thém
cho MMTB khoang 302,6 triéu dong (mtc y nghia
10%).

Ba yéu t6 c6 tac dong nguoc chiéu voi von dau
tu MMTB 14 lgi nhuan sau thué nam trude, ty 1€ ng
nim trudc va yéu td vé sd lao dong cua doanh
nghiép. Loi nhudn sau thué nim trudc ting thi von
dau tr MMTB ciia nam tiép theo ¢6 xu huéng giam
(-0,234). Ty 1& ng/von chii s¢ hiru nim trude cua
doanh nghiép & nam trude cang cao thi lvong von
dau tu MMTB cua doanh nghiép giam manh
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(ng/vén chii s¢ hiru ting 1% thi von dau tw MMTB
giam hon 157 lan). Do d6, néu truéc d6 doanh
nghiép da vay von lam cho ty 1& ng/von chi s¢ hiru
tang thi ndm sau doanh nghiép khong con nhu cau
dau tu thém MMTB nita hodc doanh nghiép ¢6 nhu
cau nhung ty 1 ng da cao kho tiép can nguon von
chinh thtrc. Ket qua nghién ciru cho thay c6 su
danh doi giita von va lao dong. Doanh nghiép giam
mdt lao dong trong nam thi von ddu tu MMTB can
phai ting thém khoang 21 triéu déng (mirc y nghia

Phan D: Khoa hoc Chinh tri, Kinh té va Phdp ludt: 40 (2015): 31-38

1%). Khi déu tr MMTB s& giam duoc chi phi thué
lao d6ng nhung chi phi sir dung von c6 xu huéng
tang 1én nén doanh nghiép phai danh gia dé ra
quyét dinh dau tu. Hon nita, trong diéu kién d6 thi
hoa, chuyén dich co cdu kinh té nén ngudn lao
dong dac biét lao dong thu cong, lao dong lanh
nghé ngay cang khan hiém do d6 doanh nghiép c6
thé phén tich hiéu qua kinh té dé co lwa chon tot
nhét cho viéce su dung vbn nhim co gidi hod, hién
dai hoa san xuat.

Bing 2: Nhitng yéu t6 anh hwéng dén von diu tw MMTB ciia doanh nghiép

TT  Chi tiéu KY hiéu Hé sb Gia tri t VIF
1 Hang s6 -692,351" -0,3140

2 Doanh thu thuan X 0,078" 14,678 2,651
3 Loi nhuén sau thué nam trudce Xs -0,234" -4,070 1,954
4 Ty 1é ng nim trudc X4 -157,253™ -1,477 1,065
5 Lao dong Xs 20,982 6,396 2,140
6 S6 nam Xs 302,587 1,923 1372
7 Loai hinh D, -1.379,737™ 0,542 1,062
8 Quy md D, -199,620™ -0,068 1,405
9 Hé s6 Sig.F = 0,000

10  HésdR?=0,667

11 Hé s6 Durbin-Watson = 1,174

Nguon: Két qua khdo sat, 2012

® wk KR 06 ) nohia thong ké twong tng & mike 1%, 10%, 15% va ns la khong c6 y nghia thong ké & mirc 10%

Két qua nghién ciru con cho thiy, doanh nghiép
1a doanh nghiép c¢6 von dau tu cua Nha nudc hay
khong hodc doanh nghiép c6 quy md vira 16n hay
quy mé nho, siéu nho khong anh huong dén vén
dau tu MMTB cua doanh nghiép.

3.4 Giai phap nang cao kha ning diu tw
ciia doanh nghiép tai TP. Cin Tho

Doanh nghiép can thyc hién nhimg giai phap
sau dé nang kha nang dau tu tng dung tién bg ky
thuat, st dung MMTB moi:

Phén tich nhitng yéu t6 tac dong dén diu tw
MMTB ciia doanh nghiép dé c6 bién phap hop ly
trong viéc dau tu MMTB, cu thé nhu sau:

— Doanh nghiép can dy doan doanh thu (san
lugng) trong turong lai (sau 2,5 nam tr¢ 1€n) va tir
d6 co gian cua cau dau tr MMTB (ngin han la
0,4560, dai han 1a 0,6411) dé hoach dinh von dau
tu MMTB cén thiét nham dat dugc muc tiéu san
lwong nhu da dé ra. Muyc dich giai phap nay la giup
doanh nghiép c6 16 trinh dau tw vao MMTB nham
dat muyc ti€u san luwgng da hoach dinh.

— Doanh nghiép can phan tich, danh gia loi
ich va su danh doi giita ddu tw MMTB, cong nghé
hién dai cho san xuat hay sir dung nhitng MMTB,
cong nghé can nhiéu lao dong vi giam 1 lao dong
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doanh nghiép phai chi thém khoang 21 triéu dong
dé dau tu MMTB.

— Doanh nghiép da hoat dong thoi gian dai
can gia tang thém vbén dau tu cho MMTB dé
thay thé MMTB cii, cai tién cong nghé, gia ting
canh tranh.

Khéa ning tiép can von cua doanh nghiép con
han ché, nguén vbn tiép can duogc chu yéu 1a vén
ngin han chwa dap tmg dugce cho dau tu dai han.
Do d6 cac doanh nghiép can ndng cao kha nang
ttep cdn nguon von vi tin dung nguon vén tir bén
ngodi dé tiép can nhitng ngudn vén 16n véi thoi
gian trung hoac dai han nhu hé théng cho vay cua
Chinh phu, cic chuong trinh tin dung quéc té, Quy
dau tu, hé thong ngan hang thuong mai, cong ty tai
chinh,... hoac thuc hién lién céc doanh nghiép
nhim gop phan phat trién chuyén mén hoa, bd
sung ning luc tai chinh cho nhau dé khéc phuc cac
tré ngai do quy mé nho, thiéu von.

Trang thiét bi, cong nghé cua cac doanh nghiép
& TP. Can Tho ph?ln 16n lac hau, hé sb hao mon
kha cao, nang suét thép, hiéu qua kém, gia thanh
san pham cao, kha ning canh tranh thp, doanh
nghiép chua c6 dau tu thich dang cho nghién ctru
va phét trién san phdm méi. Do d6, doanh nghiép
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can thuc hién giai phap ddu tw mdi, ning cip
MMTB hién co.

Bén canh d6, Nha nudc va cac co quan ban
nganh ¢6 lién quan hd tro, tao diéu kién thuan loi
cho doanh nghiép dau tu vao MMTB, cong nghé;
ho trg, tao diéu kién cho doanh nghiép tiép can
v6n; nang cao ning lue d6i méi MMTB, cong nghé
bang cich cung cép théng tin; huéng dan cac
doanh nghiép xdy dung 16 trinh ddu tu d6i mai
cong nghé, MMTB theo huéng tiét kiém ning
lwong, san xudt sach, ap dung hé thng quan ly
chét lugng; ban hanh chinh sach hd trg khoa hoc,
k¥ thuét, cong nghé;. ..

4 KET LUAN

Doanh nghiép & TP. Can Tho con nhiéu han
ché vé quy mé von, trang thiét bi, cong nghé va
phan 16n cac doanh nghiép chua quan tam dau tu
cho nghién ciru va phat trién sin pham méi. Trong
giai doan 2007-2010, mot s6 doanh nghiép danh
mot phin vén dé dau tu cho MMTB, tai san
¢b dinh va stra chira nang cép tai san b dinh nhung
ty trong con & mirc thip so voi tong von dau tu
hang ndm.

Trong dai han vén dau tu MMTB co gidn hon
trong ngan han va trong dai han thi vén dau tu s&
dan tién dén muc von dau tu mong mudn. Vi thoi
gian trung binh khoang 2,5 nam thi sy thay doi cua
san lwong méi tic dong lam thay d6i vén dau tu
MMTB ciia doanh nghiép. Hai yéu t6 anh huong
tich cuc dén vén dau tv MMTB 1a sb nim hoat
dong va doanh thu thuan cua doanh nghiép; ty 1é
ng cua nam trudéc va lgi nhudn nam trudc anh
huéng nguge chidu dbi voi vén dau tu MMTB.
Déng thoi, ¢6 su danh d6i giita vbn va lao dong,
lao dong cua doanh nghiép ting thi von dau tu
MMTB giam va ngugc lai.
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